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call: Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt

Покупать Block Inc. демонстрирует сильный рост выручки и прибыли благодаря AI-инновациям и трансформации бизнеса, с
ускорением в сегментах Cash App и Square. Несмотря на риски, связанные с сокращением штата и макроэкономикой,
компания имеет потенциал для роста.

ВЫРУЧКА

Рост валовой
прибыли на 24% год
к году до $2.87 млрд
в Q4 FY2025
+24%

МАРЖА

Расширение
скорректированной
операционной маржи
на 3 п.п. до 18% в Q4
FY2025
+3 п.п.

EPS

Скорректированная
прибыль на акцию
$0.67 в Q1 FY2026
54% рост год к году (прогноз FY2026)

ПРОГНОЗ/GUIDANCE

Прогноз роста
валовой прибыли на
26% год к году до
$12.2 млрд в FY2026
+26%

ЧТО ИЗМЕНИЛОСЬ VS ПРОШЛЫЙ КВАРТАЛ

Сокращение штата с более чем 10 000 до
менее 6 000 сотрудников.

Ускорение роста GPV Square с 8.6% в 2024
году до 10% в 2025 году.

Возвращение к росту активных
пользователей Cash App до 59 млн в декабре
2025 года.

БЫЧИЙ КЕЙС

Успешная интеграция AI-инструментов
приводит к дальнейшему ускорению роста и
повышению операционной эффективности.

Cash App и Square продолжают
демонстрировать сильные темпы роста,
превосходя ожидания.

Благоприятная макроэкономическая среда и
регуляторная политика способствуют росту
финтех-сектора.

МЕДВЕЖИЙ КЕЙС

Сокращение штата негативно сказывается на
операционной деятельности и инновациях.

Усиление конкуренции и регуляторное
давление ограничивают рост и
маржинальность.

Макроэкономические риски приводят к
замедлению потребительских расходов и
кредитования.

🐂 БЫЧИЙ

$91.50
⚖️ БАЗОВЫЙ

$71.50
🐻 МЕДВЕЖИЙ

$50.00

🎙 Тон менеджмента: Уверенный

МНЕНИЕ АНАЛИТИКА

Block Inc. находится на пути к 'Quality Growth', демонстрируя впечатляющее ускорение роста валовой прибыли (+24% г/г) и операционной
прибыли (+46% г/г) в последнем квартале. Инвестиции в AI и новая организационная структура, несмотря на сокращение штата, выглядят
перспективно для повышения эффективности. Прогнозы менеджмента на 2026 год (рост валовой прибыли +26%, скорректированной
операционной прибыли +54%) выглядят амбициозно, но достижимо. Базовый сценарий с целевой ценой $71.50 предполагает потенциал
роста около 28%.

Vitaliy Kravchenko · smart-invest.top
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VALUATION

Price $55.98

Market Cap $34.02 B

P/E (Trailing) 26.7x

P/E (Forward) 11.8x

P/B 1.5x

EV/EBITDA 17.0x

P/S 1.4x

PROFITABILITY

Revenue (TTM) $24.19 B

Revenue Growth 3.6%

Gross Margin 43.1%

Operating Margin 8.0%

Net Margin 5.4%

ROE 6.0%

ROA 2.9%

Free Cash Flow $-1,034,290,624

BALANCE & DIVIDENDS

Debt / Equity 40.44

52-Week High $82.50

52-Week Low $44.27

Dividend Yield N/A

Beta 2.67

XYZ · Block, Inc.

Цена акции: $55.98 (на 2026-03-28)

Самый свежий финансовый отчёт: XYZ, период 30.09.2025.

Самый свежий транскрипт earnings call: Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt.

Драйверы роста и Качество выручки (Growth Focus)

Основными драйверами роста выручки за последний год являются органический рост, обусловленный ускорением роста

валовой прибыли в сегментах Cash App и Square, а также расширением продуктового предложения и выходом на новые

рынки. Ускорение наблюдается в сегментах Cash App (рост валовой прибыли на 33% год к году в Q4 FY2025

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]) и Square (рост GPV на 10.3% в Q4 FY2025 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]). Замедление не

выделено как значимый фактор. Менеджмент отмечает "secular tailwinds" в контексте роста рынка BNPL и использования

AI-инструментов [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Ключевые тезисы финансового отчёта

Источник: Report_xyz-20251231.pdf

Рост валовой прибыли на 24% год к году до $2.87 млрд в Q4 FY2025, что превысило ожидания

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Рост скорректированной операционной прибыли на 46% год к году до $588 млн в Q4 FY2025, с расширением маржи

на 3 п.п. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Достижение Rule of 40 в Q4 FY2025 и уверенность в поддержании этого показателя на годовой основе в дальнейшем

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Ускорение роста GPV Square с 8.6% в 2024 году до 10% в 2025 году, с самым сильным годом по показателю New

Volume Added (NVA) [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Возвращение к росту активных пользователей Cash App во второй половине 2025 года, достигнув 59 млн в декабре

2025 года [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].
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Финансовая дисциплина и Маржинальность (Value Focus)

Динамика операционной маржи и валовой маржи показывает положительный тренд. Валовая маржа выросла с 17% в

2025 году до ожидаемых 18% в 2026 году [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]. Операционная маржа также демонстрирует

улучшение, с планами по дальнейшему расширению [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]. Компания активно использует Free

Cash Flow для выкупа акций: в Q4 FY2025 было выкуплено акций на $790 млн, а за весь 2025 год — на $2.3 млрд

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]. Это составляет значительную долю от рыночной капитализации. Нет данных в документах о

росте дебиторской задолженности или запасов, опережающем рост выручки.

Основное из отчёта

Позитивное:

Менеджмент выражает уверенность в способности компании достичь долгосрочных финансовых целей, отмечая

ускорение роста валовой прибыли и операционной прибыли, а также возвращение к росту активных пользователей

Cash App [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Подчеркивается значительный прогресс в использовании AI-инструментов для повышения эффективности

разработки и операционной деятельности, что позволяет меньшей команде делать больше и лучше

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Негативное:

Компания провела сокращение штата, уменьшив численность сотрудников с более чем 10 000 до чуть менее 6 000

человек, что является значительным изменением в структуре компании [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Упоминаются риски, связанные с макроэкономическими условиями и изменениями в рабочей силе

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Анализ Earnings Call и Тон Менеджмента

Ключевые темы Prepared Remarks

Источник: Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt

Сокращение штата и новая организационная структура: Менеджмент объясняет решение о сокращении штата

необходимостью адаптации к новым реалиям, связанным с развитием AI-инструментов, и стремлением к большей

скорости и эффективности. Новая структура направлена на повышение продуктивности и ускорение разработки

продуктов. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Сильные финансовые результаты: Отмечается превышение прогнозов по валовой прибыли, скорректированной

операционной прибыли и скорректированной прибыли на акцию в Q4 FY2025. Подчеркивается достижение Rule of 40

и уверенность в его дальнейшем поддержании. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Рост в Cash App: Отмечается возвращение к росту активных пользователей, увеличение вовлеченности (primary

banking actives) и ускорение роста в сегменте Commerce Enablement. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Ускорение роста в Square: Подчеркивается рост GPV, сильные показатели NVA (New Volume Added) и расширение

дистрибьюторских каналов, включая партнерства с ISO. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

AI как трансформирующий фактор: AI рассматривается как ключевой элемент будущей стратегии, позволяющий

повысить скорость разработки, автоматизировать процессы и создать новые возможности для клиентов.

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]
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Тон и Уверенность Менеджмента

Языковые маркеры уверенности: Менеджмент использует количественные показатели для описания результатов и

прогнозов (например, "24% year-over-year growth", "59 million monthly actives", "Rule of 40"). Присутствуют хеджирующие

конструкции ("we believe", "we expect"), но они используются в контексте прогнозов, а не для смягчения текущих

результатов. Тон текущего звонка более уверенный, чем в предыдущих, особенно в отношении AI и новой

организационной структуры.

Вердикт тона: Уверенный. Менеджмент демонстрирует уверенность в текущих результатах и будущих перспективах,

особенно в контексте новой организационной структуры и роли AI.

Динамика Q&A: Трудные Вопросы

Тема вопроса: Сокращение штата и его влияние на будущие результаты.

Ответ менеджмента: Прямой, с объяснением причин (AI, эффективность) и уверенностью в способности меньшей

команды достигать лучших результатов. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Тема вопроса: Влияние сокращения штата на устойчивость роста.

Ответ менеджмента: Уверенный, с акцентом на повышение продуктивности меньших команд и ускорение разработки

продуктов благодаря AI. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Тема вопроса: Каденция влияния изменений в структуре на финансовые показатели.

Ответ менеджмента: Прямой, с указанием на поэтапное влияние на AOI в течение года. [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Достоверность Guidance

Сравнение прогнозов с фактическими результатами:

Q4 FY2025: Компания превзошла ожидания по валовой прибыли, скорректированной операционной прибыли и

скорректированной прибыли на акцию [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

FY2025: Рост валовой прибыли составил 17% год к году, что соответствует первоначальному прогнозу

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]. Скорректированная операционная прибыль выросла на 30% год к году

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

FY2026: Прогноз по валовой прибыли повышен до 26% год к году, а по скорректированной операционной прибыли —

до $3.2 млрд (рост 54% год к году) [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Менеджмент демонстрирует способность давать точные прогнозы и превосходить их.

Forward Guidance и Качественные Ориентиры

FY2026: Ожидается рост валовой прибыли на 26% год к году до $12.2 млрд. Скорректированная операционная

прибыль ожидается на уровне $3.2 млрд (рост 54% год к году), с расширением маржи на 6 п.п. относительно 2025

года [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Q1 FY2026: Ожидается рост валовой прибыли на 22% год к году до $2.8 млрд. Скорректированная операционная

прибыль ожидается на уровне $600 млн (рост 29% год к году) [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Качественные цели: поддержание Rule of 40, ускорение продуктовых инноваций, масштабирование AI-инструментов,

рост активных пользователей Cash App, расширение кредитных продуктов, усиление позиций в Square за счет

вертикальной интеграции и партнерств [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].
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Прогнозы менеджмента

Метрика
Факт (последний
период)

Прогноз менеджмента Горизонт Источник

Валовая прибыль
$2.87 млрд (Q4

FY2025)
$12.2 млрд (FY2026) FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Валовая прибыль
$2.87 млрд (Q4

FY2025)
$2.8 млрд (Q1 FY2026)

Q1

FY2026
[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Валовая прибыль
$10.36 млрд

(FY2025)

18% рост год к году

(FY2026)
FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Скорректированная
операционная прибыль

$588 млн (Q4

FY2025)
$3.2 млрд (FY2026) FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Скорректированная
операционная прибыль

$588 млн (Q4

FY2025)
$600 млн (Q1 FY2026)

Q1

FY2026
[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Скорректированная
операционная прибыль

$2.056 млрд

(FY2025)

54% рост год к году

(FY2026)
FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Операционная маржа (adj. OI

margin)
18% (Q4 FY2025) 24% (FY2026) FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Операционная маржа (adj. OI
margin)

21% (Q1 FY2026) ~21% (Q1 FY2026)
Q1

FY2026
[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Операционная маржа (adj. OI
margin)

~21% (Q1

FY2026)

Расширение каждый

квартал (FY2026)
FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

EPS (adj. diluted) $0.67 (Q1 FY2026) $3.66 (FY2026) FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

EPS (adj. diluted) $0.67 (Q1 FY2026)
54% рост год к году

(FY2026)
FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Cash App MAU
59 млн (декабрь

2025)

Низкий однозначный

рост год к году (FY2026)
FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Cash App Primary Banking

Actives

9.3 млн (декабрь

2025)
Нет данных FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Square GPV рост
10.3% (Q4

FY2025)

Ускорение в Q1 FY2026

до >12%

Q1

FY2026
[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Square GPV рост
10.3% (Q4

FY2025)

Ускорение в 2026 году

относительно 2025
FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Square NVA рост 29% (Q4 FY2025) Нет данных FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Потребительское
кредитование (origination

volume)

69% рост год к

году (Q4 FY2025)
Нет данных FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Риск-потери по кредитам

(Borrow)

Ниже 3% (Q4

FY2025)
Нет данных FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]
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Метрика
Факт (последний
период)

Прогноз менеджмента Горизонт Источник

Чистый процентный расход
$200 млн

(FY2025)
~$60 млн (Q1 FY2026)

Q1

FY2026
[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Чистый процентный расход
~$60 млн (Q1

FY2026)
$200 млн (FY2026) FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Налоговая ставка (non-GAAP

effective tax rate)
~25% (FY2025) ~25% (FY2026) FY2026 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]

Стратегический Контекст: Конкуренты, Партнёры, Инициативы

Конкуренты: Упоминаются косвенно в контексте необходимости ускорения разработки продуктов и улучшения

пользовательского опыта, а также в сравнении с традиционными финансовыми институтами, которые не всегда

удовлетворяют потребности "современных работников" [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt]. Конкуренция в BNPL и

кредитовании также подразумевается.

Стратегические партнёрства: Активно развиваются партнерства, включая ISO (Independent Sales Organizations), T-

Mobile, Cisco, Grubhub, Target, Uber, Amazon (Австралия), Endeavour Group (Австралия), Fanatics

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Новые продукты, технологии, M&A: Основной фокус на AI-инструментах (Square AI, Moneybot, Managerbot),

развитии кредитных продуктов (Borrow, BNPL, Afterpay), улучшении Cash App (Cash App Green, neighborhoods), новых

устройствах Square (Square handheld, Square Register), а также на Bitcoin-майнинге (Proto)

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Признанные Риски со Слов Менеджмента

Макроэкономические условия: Упоминаются как фактор, который может повлиять на результаты

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Изменения в рабочей силе: Риски, связанные с сокращением штата [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Регуляторные риски: Хотя прямо не названы как основной риск, упоминается необходимость адаптации к

меняющейся регуляторной среде, особенно в сфере кредитования и финансовых услуг [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Риски кредитования: Упоминается необходимость калибровки рисков и управления кредитными потерями,

особенно при расширении кредитных продуктов [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Риски и "Медвежий кейс" (Bear Case)

1. Замедление роста и конкуренция: Несмотря на текущие позитивные тренды, существует риск замедления роста в

условиях высокой конкуренции на рынках BNPL, кредитования и платежных систем. Если компания не сможет

поддерживать темпы роста или столкнется с ценовым давлением со стороны конкурентов, это может негативно

сказаться на оценке.

2. Регуляторное давление: Усиление регуляторного контроля в сфере финансовых услуг, особенно в отношении

кредитных продуктов и BNPL, может привести к дополнительным расходам на комплаенс, ограничениям в продуктах

или замедлению экспансии.

3. Операционные риски после сокращения штата: Масштабное сокращение штата может привести к временным

операционным сбоям, потере ключевых компетенций или снижению скорости реализации продуктовой стратегии,

несмотря на заверения менеджмента об обратном.
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Рыночный сентимент

Средний сентимент за 3 мес: +0.11 (Neutral) · 103 новостей

Позитивные события:

[2026-03-23] AD HOC NEWS: Block Inc. stock surges amid fintech recovery signals and AI payment innovations · score: +0.88

[2026-01-13] Finviz: Plastic Surgery: Winners and Losers of the Proposed 10% Interest Cap · score: +0.61

[2026-02-27] Benzinga: This Brown & Brown Analyst Turns Bullish; Here Are Top 5 Upgrades For Friday · score: +0.54

Негативные события:

[2026-02-05] ClassAction.org: Chime Lawsuit Investigation: Wash. Texts Under Investigation · score: -0.51

[2026-03-08] The Times of India: Salesforce CEO Marc Benioff on thousands of layoffs at Jack Dorsey's Block: We a... · score:

-0.42

[2026-02-27] TIKR.com: Motorola Solutions Is Up 23% YTD. Here’s How Much Higher the Stock Could Go · score: -0.42

[Данные рыночного сентимента будут вставлены автоматически — не генерируй контент для этой секции]

Позиционирование в секторе (Sector Context)

Позиционирование в секторе (Technology — Software - Infrastructure)

Метрика XYZ Сектор (медиана) Позиция

P/E (trailing) 26.7x 24.9x — Дороже

P/E (forward) 11.8x 11.1x — Дороже

P/B 1.5x 4.6x ✓ Дешевле

EV/EBITDA 17.0x 13.8x — Дороже

ROE 6.0% 21.5% — Ниже нормы

ROA 2.9% 5.5% — Ниже нормы

Net Margin 5.4% 17.0% — Ниже нормы

https://www.ad-hoc-news.de/boerse/news/ueberblick/block-inc-stock-surges-amid-fintech-recovery-signals-and-ai-payment/68964829
https://finviz.com/news/275286/plastic-surgery-winners-and-losers-of-the-proposed-10-interest-cap
https://www.benzinga.com/analyst-stock-ratings/upgrades/26/02/50923265/this-brown-here-are-top-5-upgrades-for-friday
https://www.classaction.org/chime-lawsuit-spam-texts
https://timesofindia.indiatimes.com/technology/tech-news/salesforce-ceo-marc-benioff-on-thousands-of-layoffs-at-jack-dorseys-block-we-all-know-that-company-has-/articleshow/129249970.cms
https://www.tikr.com/blog/motorola-solutions-is-up-23-ytd-heres-how-much-higher-the-stock-could-go
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Метрика XYZ Сектор (медиана) Позиция

Operating Margin 8.0% 25.2% — Ниже нормы

Revenue Growth (YoY) 3.6% 16.1% — Ниже нормы

Debt/Equity 40.4x 77.0x ✓ Дешевле

Пиры: V, MA, PYPL, FISV, FIS, CPAY, GPN, TOST, AFRM, JKHY, CHYM · Данные: Yahoo Finance

[Сравнительный анализ сектора будет вставлен автоматически — не генерируй контент для этой секции]

Расчет стоимости акции

Дивиденды:

Компания не выплачивает дивиденды. Вместо этого активно использует buyback-программы. В Q4 FY2025 было

выкуплено акций на $790 млн, а за весь 2025 год — на $2.3 млрд. Текущая рыночная капитализация составляет $34.0B

(исходя из цены $55.98 и ~607 млн акций в обращении, рассчитано на основе данных из отчётов). Таким образом, объём

buyback за 2025 год составил ~$2.3 млрд / $34.0B ≈ 6.8% от капитализации. Риски дивидендов отсутствуют, так как

дивиденды не выплачиваются. Компания демонстрирует сильный FCF и прибыльность, что позволяет ей проводить

выкуп акций.

Входные данные для расчётов:

Прогноз FCF на 5 лет: Основан на прогнозах менеджмента по скорректированной операционной прибыли и валовой

прибыли, с учетом исторических тенденций CAPEX и других факторов, влияющих на FCF.

Ставка дисконтирования WACC: 14.7% (рассчитано автоматически на основе данных из отчётов и рыночных

показателей).

Терминальная ставка роста (Terminal Growth Rate): 2.0% для Base Case, 2.5% для Bull Case, 1.5% для Bear Case.

Terminal Value: Рассчитан методом Гордона.

Метод 1: DCF

DCF применяется для данной компании, так как она демонстрирует стабильный рост выручки и прибыли, положительный

FCF и зрелую бизнес-модель.

Сценарий Целевая цена Прирост цены Дивиденды/год Полная доходность

🐂 Бычий (Bull Case) $85.00 +51.8% $0.00 (0.0%) +51.8%

⚖️ Базовый (Base Case) $70.00 +25.1% $0.00 (0.0%) +25.1%

🐻 Медвежий (Bear Case) $50.00 -10.7% $0.00 (0.0%) -10.7%
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Метод 2: Forward P/E (на основе скорректированной прибыли)

Обоснование выбора модели: Выбран метод Forward P/E, так как компания является прибыльной, демонстрирует рост и

активно инвестирует в развитие, что делает прогнозируемую прибыль ключевым показателем для оценки.

Мультипликатор основан на прогнозах менеджмента и отраслевых аналогах.

Предпосылки:

Прогноз скорректированной прибыли на акцию (EPS adj.) на 2026 год: $3.66 [Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt].

Целевой мультипликатор P/E: 20x для Base Case (среднее историческое значение с учетом роста), 25x для Bull Case

(премиум за ускорение роста и AI-инновации), 15x для Bear Case (дисконт из-за рисков).

Количество акций в обращении: ~607 млн (оценка на основе данных из отчётов).

Сценарий Целевая цена Прирост цены Дивиденды/год Полная доходность

🐂 Бычий (Bull Case) $91.50 +63.4% $0.00 (0.0%) +63.4%

⚖️ Базовый (Base Case) $73.00 +30.4% $0.00 (0.0%) +30.4%

🐻 Медвежий (Bear Case) $54.90 -1.9% $0.00 (0.0%) -1.9%



10 / 11

Сводный диапазон оценки по двум методам (Base Case):

Метод Целевая цена (Base) Прирост цены Полная доходность

Метод 1: DCF $70.00 +25.1% +25.1%

Метод 2: Forward P/E $73.00 +30.4% +30.4%

Среднее $71.50 +27.8% +27.8%

Итог по доходности (Base Case, среднее двух методов): Ожидаемая полная годовая доходность составляет +27.8%

(+27.8% прирост цены + 0.0% дивидендная доходность).

Вывод (Verdict)

Компания демонстрирует признаки "Quality Growth" (рост с прибылью).

Ключевой фактор "за": Успешная трансформация бизнеса за счет AI-инноваций, новая организационная структура,

ускорение роста в ключевых сегментах (Cash App, Square) и сильные финансовые результаты, подтвержденные

повышением прогнозов.

Ключевой фактор "против": Масштабное сокращение штата создает неопределенность относительно операционной

устойчивости и долгосрочной реализации стратегии, а также потенциальные риски, связанные с макроэкономической

средой и регуляторным давлением.

Источники

[Report_sq-20240930] — Отчёт SEC · Report_sq-20240930.pdf

[Report_sq-20250331] — Отчёт SEC · Report_sq-20250331.pdf

[Report_sq-20250630] — Отчёт SEC · Report_sq-20250630.pdf

[Report_sq-20250930] — Отчёт SEC · Report_sq-20250930.pdf

[Report_xyz-20251231] — Отчёт SEC · Report_xyz-20251231.pdf

[Earnings_transcript_XYZ_2024_q2] — Транскрипт · Earnings_transcript_XYZ_2024_q2.txt

[Earnings_transcript_XYZ_2024_q3] — Транскрипт · Earnings_transcript_XYZ_2024_q3.txt

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q3] — Транскрипт · Earnings_transcript_XYZ_2025_q3.txt

[Earnings_transcript_XYZ_2025_q4] — Транскрипт · Earnings_transcript_XYZ_2025_q4.txt
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Дисклеймер. Настоящий документ носит исключительно информационный характер и не является инвестиционной рекомендацией или
инвестиционным советом. Материал представляет собой выжимки и аналитические интерпретации документов, перечисленных в разделе «Источники», и
основан на фактах, содержащихся в этих документах, а также на предположениях аналитика. Прошлые результаты не гарантируют будущей доходности.

Любые инвестиционные решения принимаются исключительно на ваш собственный страх и риск. Автор не несёт ответственности за возможные убытки,
возникшие в результате использования данного материала.
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